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Abstrak 

Sejak pecahnya krisis keuangan lebih dari satu dekade lalu, beberapa faktor telah 

mempersempit margin bunga bersih dari operasional perusahaan, yang merupakan sumber 

pendapatan utama khususnya di kalangan perbankan. Margin dan spread bunga bersih yang 

tinggi menyiratkan suku bunga pinjaman yang tinggi dan suku bunga simpanan yang relatif 

rendah. Net interest margin (NIM) merupakan pendapatan bunga bersih dikurangi beban bunga 

bersih semua dibagi dengan total asset. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui determinan 

net interest margin. Penelitian ini menggunakan metode systematic literature review. Variabel 

return on assets (ROA) tidak konsisten keterkaitannya dengan NIM, dimana terdapat 

penelitian-penelitian yang menyatakan NIM berpengaruh positif maupun negatif terhadap 

ROA, dan terdapat penelitian yang menyatakan tidak ada pengaruh. Hal ini perlu penelitian 

lebih lanjut, dengan menambahkan variabel kontrol atau moderasi. 

Kata Kunci: net interest margin, systematic literature review, retun on assets  

Abstract 

Since the outbreak of the financial crisis more than a decade ago, several factors have 

narrowed the net interest margin from the company's operations, which are a major source of 

income, particularly among banks. High net interest margins and spreads imply high lending 

rates and relatively low deposit rates. Net interest margin (NIM) is net interest income minus 

all net interest expense divided by total assets. This study aims to determine the determination 

of the net interest margin. This study uses a systematic literature review method. The return on 

assets (ROA) variable is not consistently related to NIM, where there are studies which state 

that NIM has a positive or negative effect on ROA, and there are studies which state that there 

is no effect. This needs further research, by adding control or moderating variables. 

Keywords: net interest margin, systematic literature review, retun on assets 

 

Pendahuluan 

Indikator efektivitas intermediasi keuangan 

salah satunya adalah selisih antara suku 

bunga simpanan dan suku bunga pinjaman 

(Al-muharrami & Murthy, 2017). Spread 

suku bunga yang tinggi dan margin bunga 

bersih yang tinggi (pendapatan bunga 

dikurangi beban bunga sebagai rasio dari 

total aset) merupakan hambatan bagi 

intermediasi keuangan, karena 

menghambat baik deposan maupun 

peminjam (Floerkemeier & Dabla-Norris, 

2007). Di level internasional, persyaratan 

likuiditas sesuai ketentuan Basel III, bank 
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wajib memiliki rating tinggi sekuritas untuk 

menjaga stabilitas pendanaan, dimana hal 

ini mengurangi jumlah pinjaman yang 

diberikan dan meningkatkan jumlah aset 

likuid yang dimiliki, pada gilirannya, 

menurunkan net interest margin dan 

mengurangi pendapatan (bunga yang 

diterima lebih rendah dan bunga yang 

dibayarkan lebih tinggi) (Sahyouni & 

Wang, 2019). Sejak pecahnya krisis 

keuangan lebih dari satu dekade lalu, 

beberapa faktor telah mempersempit 

margin bunga bersih dari operasional 

perusahaan, yang merupakan sumber 

pendapatan utama khususnya di kalangan 

perbankan (Cruz-García et al., 2020).  

Margin dan spread bunga bersih yang tinggi 

menyiratkan suku bunga pinjaman yang 

tinggi dan suku bunga simpanan yang 

relatif rendah (Al-muharrami & Murthy, 

2017). Suku bunga simpanan yang rendah 

menghambat calon penabung karena return 

simpanan yang rendah dan suku bunga 

pinjaman yang tinggi meningkatkan biaya 

pembiayaan bagi peminjam (Al-muharrami 

& Murthy, 2017). Teori diversifikasi 

portofolio menunjukkan bahwa spesialisasi 

pendapatan, yaitu bisnis pendapatan 

nonbunga dapat mendiversifikasi risiko 

mereka jika tidak ada hubungan bisnis 

bunga tradisional (Moudud-Ul-Huq, 2019). 

Tingkat intermediasi keuangan yang rendah 

mengakibatkan berkurangnya peluang 

investasi dan pertumbuhan ekonomi (Al-

muharrami & Murthy, 2017). Definisi net 

interest margin yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah definisi tradisional dari 

Bankscope, yaitu pendapatan bunga bersih 

dikurangi beban bunga bersih semua dibagi 

dengan total aset (Al-muharrami & Murthy, 

2017). 

Al-muharrami & Murthy (2017) dalam 

penelitiannya menemukan bahwa Bank 

Oman mampu meningkatkan margin bunga 

dengan secara agresif memasarkan 

pinjaman pribadi dan kartu kredit dengan 

hasil tinggi, dan, produk deposito tanpa 

bunga, serta menemukan juga hubungan 

negatif antara konsentrasi dan margin 

bunga bersih. Dwumfour (2019) 

menunjukkan hubungan ambigu antara 

konsentrasi dan margin bunga bersih dan 

menemukan bukti kuat yang menunjukkan 

bahwa persaingan yang lebih rendah 

menyebabkan pasar perbankan tidak 

efisien, serta menemukan juga efisiensi 

operasional yang lebih rendah dapat 

menyebabkan margin yang lebih tinggi atau 

lebih rendah tergantung pada wilayah atau 

ukuran pasar.  

Huang et al. (2019) dalam penelitiannya 

menyampaikan bahwa peningkatan giro 

mengurangi margin bunga bank dan 

selanjutnya meningkatkan risiko gagal 

bayar bank, serta pengaruh negatif terhadap 

optimalisasi margin bunga bank yang 

mengabaikan barrier menyebabkan 

overestimasi yang signifikan; efek positif 

pada risiko default yang mengabaikan 

penghalang mengarah pada perkiraan yang 

terlalu rendah. Shawtari et al. (2019) dalam 

penelitiannya menyimpulkan bahwa 

margin bank secara signifikan lebih tinggi 

untuk bank konvensional daripada bank 

syariah, dan terdapat bukti bahwa margin 

bank tidak terkait dengan kedua jenis 

efisiensi, tetapi dipengaruhi oleh 

kapitalisasi, ukuran, biaya peluang 

cadangan, dan likuiditas, meskipun 

dampaknya berbentuk berbeda untuk bank 

syariah dan konvensional. Al-Harbi (2019) 

menunjukkan bahwa kegiatan off balance 

sheet memberikan kontribusi yang 

signifikan dan positif terhadap net interest 

margin. Penelitian ini bertujuan untuk 

mengetahui determinan net interest margin. 
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Metode 

Penelitian ini menggunakan metode 

systematic literature review seperti yang 

telah dilakukan pada penelitian-penelitian 

terdahulu (Artha & Jufri, 2021; Khairi et 

al., 2021; Snyder, 2019). Penelitian ini 

menggunakan 31 artikel penelitian yang 

diunduh dari laman sciencedirect.com, 

emerad.com dan garuda.kemdikbud.go.id. 

Hasil dan Pembahasan 

Hasil studi literatur terhadap net interest 

margin dapat diketahui dari tabel berikut: 

Tabel 1. Hasil studi literatur net interest margin 

Nama (Tahun) Variabel Hasil Penelitian 

Setiawan & 

Supadmi (2019) 

Rentabilitas Net interest margin berpengaruh signifikan 

terhadap rentabilitas  

Astohar et al. 

(2019) 

capital adequacy 

ratio, loan to deposit 

ratio, biaya 

operasional 

pendapatan 

operasional,   

Capital adequacy ratio tidak berpengaruh 

terhadap net interest margin; loan to deposit 

ratio dan biaya operasional pendapatan 

operasional berpengaruh negatif signifikan 

terhadap net interest margin 

Chandra et al. 

(2019) 

laba bersih Net interest margin berpengaruh positif 

signifikan terhadap laba bersih 

Hidayat & 

Rizkianto (2020) 

pertumbuhan 

ekonomi, risiko kredit, 

risiko likuiditas 

Pertumbuhan ekonomi berpengaruh negatif 

signifikan terhadap net interest margin; 

risiko kredit tidak berpengaruh terhadap net 

interest margin; risiko likuiditas 

berpengaruh positif signifikan terhadap net 

interest margin 

Irfan et al. (2019) return on asset Net interest margin berpengaruh positif 

signifikan terhadap return on asset 

Keffala (2019) return on asset, return 

on equity 

Net interest margin berpengaruh positif 

signifikan terhadap return on asset dan 

return on equity 

Munir Yapi (2019) investment value Net interest margin tidak berpengaruh 

terhadap investment value 

Putri et al. (2019) net profit margin, 

non-performing loan, 

margin profit bruto 

net profit margin, non-performing loan, 

margin profit bruto berpengaruh signifikan 

terhadap net interest margin 

Sarpong-

Kumankoma et al. 

(2020) 

financial freedom, 

market power 

Financial freedom dan market power 

berpengaruh positif signifikan terhadap net 

interest margin 

R. Setiawan (2019) non-performing loan, 

capital adequacy ratio 

Non-performing loan dan capital adequacy 

ratio berpengaruh positif signifikan 

terhadap net interest margin 

Sugiantari & Dana 

(2019) 

return on assets Net interest margin berpengaruh positif 

signifikan terhadap return on assets 

Abaidoo & 

Anyigba (2020) 

inflation expectations, 

inflation 

Inflation expectations berpengaruh negatif 

signifikan terhadap net interest margin; 

inflation berpengaruh positif signifikan 

terhadap net interest margin 
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Berliani & 

Kurniasih (2020) 

GDP growth, suku 

bunga Bank 

Indonesia, inflasi 

GDP growth berpengaruh positif signifikan 

terhadap net interest margin; suku bunga 

Bank Indonesia dan inflasi tidak 

berpengaruh terhadap net interest margin 

Asna Widyanto et 

al. (2020) 

loan to deposit ratio, 

equity to assets, biaya 

operasional 

pendapatan 

operasional, size, non-

performing loan 

loan to deposit ratio dan non-performing 

loan berpengaruh positif signifikan terhadap 

net interest margin; equity to assets, biaya 

operasional pendapatan operasional dan size 

tidak berpengaruh terhadap net interest 

margin  

Yulita (2020) return on assets Net interest margin berpengaruh positif 

signifikan terhadap return on assets 

Indrawan & 

Kaniawati Dewi 

(2020) 

return on assets Terdapat hubungan yang sangat kuat antara 

net interest margin dan return on assets 

Junaedi (2020) debt to equity ratio, 

loan to deposit ratio, 

return on investment 

debt to equity ratio tidak berpengaruh 

terhadap net interest margin  

Liviawati et al. 

(2020) 

efisiensi Net interest margin tidak berpengaruh 

terhadap efisiensi 

Moorcy (2020) return on assets Net interest margin tidak berpengaruh 

terhadap return on assets 

Murdiyanto (2020) return on assets Net interest margin berpengaruh negatif 

signifikan terhadap return on assets 

Sari et al. (2020) giro wajib minimum, 

loan to deposit ratio 

Net interest margin memiliki hubungan 

kausalitas Granger dengan giro wajib 

minimum dan loan to deposit ratio 

Sukmadewi (2020) return on assets Net interest margin berpengaruh positif 

signifikan terhadap return on assets 

Sunaryo (2020) return on assets Net interest margin berpengaruh positif 

signifikan terhadap return on assets 

Wibowo et al. 

(2020) 

return on assets Net interest margin berpengaruh positif 

signifikan terhadap return on assets 

Yuliani et al. 

(2020) 

non-performing loan Net interest margin tidak berpengaruh 

terhadap non-performing loan 

Iskandar (2020) stock return Net interest margin berpengaruh positif 

signifikan terhadap stock return 

Gultom et al. 

(2021) 

profitabilitas Net interest margin berpengaruh positif 

signifikan terhadap profitabilitas 

Kurniawan & 

Fauziah (2021) 

price to book value Net interest margin tidak berpengaruh 

terhadap price to book value 

Siregar et al. 

(2021) 

return on assets Net interest margin berpengaruh positif 

signifikan terhadap return on assets 

Supriatini & 

Sulindawati (2021) 

harga saham Net interest margin berpengaruh positif 

signifikan terhadap harga saham 

Taslim & Manda 

(2021) 

harga saham Net interest margin berpengaruh positif 

signifikan terhadap harga saham 
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Hasil penelitian tersebut menunjukkan 

variabel-variabel yang terkait dengan net 

interest margin (NIM). Variabel return on 

assets (ROA) tidak konsisten 

keterkaitannya dengan NIM, dimana 

terdapat penelitian-penelitian yang 

menyatakan NIM berpengaruh positif 

maupun negatif terhadap ROA, dan 

terdapat penelitian yang menyatakan tidak 

ada pengaruh. Hal ini perlu penelitian lebih 

lanjut, dengan menambahkan variabel 

kontrol atau moderasi. 

Kesimpulan 

Hasil penelitian menunjukkan beberapa 

penelitian yang tidak konsisten hasilnya 

ketika meneliti pengaruh NIM terhadap 

ROA. Hal ini memerlukan penelitian lebih 

lanjut dengan melakukan kontrol terhadap 

beberapa variabel yang terkait dengan NIM 

dan ROA, maupun dengan menambahkan 

variabel moderasi. 
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